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ABD piyasalari, Anma Gunu nedeniyle dun kapaliydi

Dun piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari Anma GUnu nedeniyle din kapaliydi. Ancak
Trump'in AB Komisyonu Bagkani Von der Leyen ile
gorismesinden sonra %50'lik tarife uygulamasini 9
Temmuz'a erteledigini agiklamasiyla birlikte ABD vadeli islem
kontratlarinin yaklasik %21 civari pozitif tepki verdigini takip
ediyoruz.

Avrupa borsalari ise ABD Bagkani Donald Trump'in tarife
erteleme kararinin ardindan haftanin ilk islem ginund
yilkselisle tamamladi. Ingiltere borsasi ise diin kapaliyd,
islemler bugiin yeniden baslayacak. DAX endeksi %021,68,
CAC 40 endeksi %1,21 alicili seyir izledi.

Din ABD’de tahvil piyasalari da Anma Ginu sebebiyle
kapaliydi. Cuma guni 2 yillik tahvil faizi %4 seviyesindeki
seyrini surdururken, 10 yillik tahvil faizi de %4,51 seviyesine
hafif gerilemisti. Bu sabahki islemlerde 2 yillik %3,98, 10 yillik
%4,48 seviyesinde bulunuyor. VIX endeksi ise 22,29'dan
20,57’ye geriledi.

Bugln ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ABD Baskani Donald Trump'in
Avrupa Birligi ithalatlarina %50 tarifeleri ertelemesinin
ardindan kuresel ticaret iklimini degerlendirmeye devam
etmesiyle saticili seyir izliyor. Bu sabah, Cin'de aciklanan
sanayi karlari Nisan ayinda Ust Uste ikinci ayda da artti. Cin'in
sanayi karlari, yasaklayici ABD tarifelerine ragmen Nisan
ayinda %3 artti. Veriler, bu yilin ilk dort ayinda sanayi
karlarinin ekipman ve yuksek teknoloji Uretim sektorlerindeki
daha gucli kazanglarla desteklenerek vyillik bazda %1,4
arttigin1 gosterdi. Bu, ilk ¢ceyrekteki %0,8'lik artisin ardindan
geldi. Devlete ait sanayi firmalarinin karlari ise Ocak-Nisan
déneminde bir énceki yila gére %4,4 disti. Ote yandan
Japonya'nin  hizmet sektorl enflasyonu 6ncl gostergesi
Nisan ayinda %3,1'e ulasti. BOJ verilerine gore, sirketlerin
birbirlerine sunduklari hizmetler icin talep ettikleri fiyati 6lcen
hizmet uretici fiyat endeksindeki Nisan ayi yillik artisi, Mart
ayindaki revize edilmis 9%3,3'1uk artisin ardindan geldi.
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Kazuo Ueda,
merkez bankasinin artan gida fiyatlarinin, halihazirda %2'lik
hedefine yaklasarak hizlanmis olan ¢ekirdek enflasyonu nasil
etkileyecegini incelemesi gerektigini sodyledi. S6z konusu
gelismeler dogrultusunda, Nikkei endeksi %0,23, Hang Seng
endeksi %0,19, Shanghai %0,33, Kospi %0,62, Nifty 50
endeksi %0,95 saticili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir hakim.

Bugun ABD’de Nisan ayi dayanikli mal siparisleri verisi, Mart
ay! konut fiyat endeksi ve Mayis ay1 CB tuketici gliveni verisi
takip edilecek. Mart ayinda dayanikh mallara yonelik
siparislerin tutari bir 6nceki aya gére %9,2 ile %2,1 olan
piyasa beklentilerin oldukca Uzerinde gergeklesmisti. Ancak
yasanan yuksek oranli artis ucak siparislerinden
kaynaklanmisti. Dayanikli mal siparisine iliskin beklenti %8,2
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disus gostermesi yoninde bulunurken, cekirdek veriye iligkin
beklenti degisim gdstermemesi ydnunde bulunuyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de Carsamba guni MBA mortgage basvurulari, Mayis
ayl Richmond Fed imalat endeksi ve FOMC toplanti
tutanaklari aciklanacak. Tutanaklara yonelik olarak; Fed bu
yil faizlerde bir degisiklige gitmezken, Bagskan Powell tarifeler
nedeniyle ekonomik goérinume dair belirsizligin arttigini,
bekleyip gdrmek ic¢in iyi bir pozisyonda olduklarini, acele
etmelerine gerek olmadigini ve ekonominin iyi durumda
oldugunu belirtmisti. Powell, aciklanan bluyuk tarife
artislarinin  surddrdlmesinin, enflasyonda artisa, ekonomik
blylimede yavaslamaya ve issizlikte artisa yol agmasinin
muhtemel oldugunu ifade etmisti. Powell ayrica tarife
konusunun nereye evrilecegini, bunun enflasyon ve issizlige
etkilerinin ne olacadinin soru isareti yarattigina, tarifelerin
biraz daha netlik kazanana kadar adim atmak istemediklerini
ve karar vermenin zor oldugu bir slregte bulunduklarini
belirtmisti. Persembe giini GSYH 1C25 verisi, kigisel tiketim,
haftalik issizlik basvurulari, devam eden bagsvurular, Nisan ayi
askida konut satiglar ile Fed Uyesi Goolsbee ve Daly’nin
aciklamalari takip edilecek. Askida konut satis verilerine
iliskin piyasa beklentisi ayhk %1,10 gerilemesi yoniinde
bulunurken, yillik veride %0,3 seviyesinde bulunuyor. Cuma
glnu ise Nisan ayi kigisel gelirler, harcamalar, PCE fiyat
endeksi ve perakende satis envanterleri agiklanacak. Kisisel
gelirler ve harcamalara yonelik beklenti sirasiyla %0,30 ve
%0,20 seviyesinde bulunuyor. Fiyat endeksi aylk verisine
iliskin beklenti %0,1, yillik %2,5 seviyesinde bulunuyor. Cuma
gund ayrica Mayis ayr MNI Chicago PMI ile Michigan
Universitesi verileri takip edilecek. PMI verisine iliskin beklenti
45 seviyesinde bulunurken, tiketici hissiyatinin 50,8
dizeyinde agiklanmasi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 41,603.1 v 061% W -170% & 1051% W -2.28%
Nasdaq 18,737.2 v -100% W -196% & 2272% W -3.85%
S&P 500 Vadeli* 5,814.8 ¥ 091% W -201% & 546% W -2.08%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 24,027.7 & 168% A 213% & 1848% A& 20.69%
FTSE 100 8,718.0 ¥ 024% A 098% & 1021% A 7.35%
MSCI Europe 2,385.1 A 130% A 241% A 17.74% A 19.44%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,340.5 v -019% W -18% A 482% W -034%
Kospi 2,629.2 ¥ -058% A 009% A 1463% & 957%
Hong Kong* 23,2313 v 02% W -173% A 1464% & 1581%
S&P BSE Sensex - Hindistan 81,346.8 v -101% W -119% A 1016% A @ 411%
IDX Composite - Endonezya 7,184.7 v -005% & 110% & 2039% & 0 148%
TAIEX - Tayvan 21,351.2 v -08% W -225% A 2277% W -731%
MSCI GOU Asya 642.2 v -016% W -032% A 1757% & @ 7.21%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,345.2 ¥ 012% W -334% W -139% W -551%
WIG - Polonya 102,261.4 A 234% W -08% 4 1311% A& 2851%
Prag SE - Prag 2,160.2 ¥ 031% W -142% A 942% & 22.72%
S&P/BMVIPC - Meksika 58,459.2 & 008% A 081% & 1618% & 19.70%
Merval - Arjantin 2,370,800 & 106% A 300% & 1910% W -643%
Tel Aviv 35 - israil 2,649.8 A 184% A 071% A 1006% A 11.94%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,076.0 A 069% W -356% W -201% W -7.71%
FTSE/JSE All - Endonezya 93,724.3 & 021% A& 119% A& 1128% & 11.65%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,484.5 & 0371% & 159% A& 1215% & 6.43%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel risk algisinin zayif seyrettigi ginde endeks gune ilimli baslangic yapabilir

o PSR neer oy

Diin BIST 100 endeksi giine %0,68 artigla 9.419,94 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Agilisin ardindan satis baskisi artarken gun igi
en dusuk seviye olarak 9.296,30 test edildi. Bu seviyeden
gelen tepki alimlarina ragmen endeks guni %0,12 dususle Giinliik Deg. v -012% W-021% W -0.31%
9.345,15 puandan tamamladi. Bankacilik endeksi %0,21,

Kapanig 9,345.2 12,411.2 12,313.1

i : N A A Haftalik Deg. v 012% Ww-021% W -0.31%
sanayi endeksi %0,31 deger kaybetti. Ginlik islem hacmi ise antalikbeg i i i
66,5 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Yillik Deg. ¥ 494%  W-1473% W -568%
. . Hacim (milyar TL) 66.5 19.2 35.3

Bugln ne bekliyoruz?

Giinlilk Deg. ¥ -2362% Ww-1563% W -10.77%
Kuresel risk algisinin zayif seyrettigi glinde endeksin giine 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 1063 26.1 42.8
ihmli baslangi¢ yapabilecegini tahmin ediyoruz

Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ 3743%  W-26.62% W -17.44%

Bugun yurt icinde agiklanacak énemli veri bulunmuyor. *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; yilltk degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Gelecek giindemde neler var?

el moklnaoak. Hattanacag, mere. onoks. Nian
Endeksi agiklanacak. Hatirlanacadi Uzere, endeks Nisan

. . . Turkiye K Tiirki g1 © i Degisil
ayinda aylik bazda 4,2 puan gerileyerek 96,6 seviyesine iirkiye Kapanisi iirkiye Aciligi Oncesi egisim
inmisti. Persembe giinii, Nisan ay1 Dis Ticaret Dengesi verisi L 36.9544 0.0152 - 0.15%
aciklanacak. Mart ayinda dis ticaret dengesi 7,2 milyar dolar €% 1.1379 11336 v -0.38%
aclk vermisti. Cuma guni ise, ekonomiye iligkin 6nemli % 142.81 144,52 A 1.20%
gostergelerden biri olan 2025 yili 1. ¢eyrek GSYH verisi ile At 3338.2 23005 - 1.07%

birlikte Nisan ayi Issizlik Orani agiklanacak. Onceki ceyrekte
Tirkiye ekonomisi, ¢ceyreklik bazda %1,7, yillik bazda ise %3,0
biylime kaydetmisti. issizlik orani ise son olarak %7,9
seviyesinde agiklanmisti.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/05/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 202.2 @® 033% @ 033% @ -229% @ 46.7%
Tiirkiye 5 Yillik 304.7 @® 003% @ 003% @ -165% @ 162%
Tiirkiye 10 Yilik 152.6 @® 024% @ 024% @ -285% @ -56.5%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD'’in tatil oldugu giinde tahvil piyasalari yatay TOTTTL TSRV ez Ll

seyir izledi. Giin iginde Fransa 10 yillik tahvil faizi 2 bp azalisla Net Degigim
%3,25 seviyesine gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,57 Ulkeler Son Getiri . .
seviyesinden islem gordu. %) Giinlik Haftalk  Ybb
Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp artisla 305 bp’dan Tiirkiye = 761 000 000 016
islem goriurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi ABD = 451 0,00 0,00  -007
%7,61 seviyesinden iglem gorda. Ingiltere v 468 001 002 010
Almanya v 257 0,00 -0,02 0,21
Déviz tarafinda, major para birimlerinin cogunlugu ABD Dolar’ Fransa v 32 002 001 005
kargisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 99,006 seviyesine Ispanya v 319 002 -003 012
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1382 seviyesine yiikseldi. Dolar / talya v 358 003 -003 0,06

TL spot kuru ise 38,93 seviyesinden iglem gordu.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri
Degisim (%)

Yurt ici TL tahvil piyasalarinda ise alicili bir gérinim hakimdi. Subat Son Fiyat Ginlik Haftallk  Ybb

2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 31 bp azalisla

%44,25, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 21 bp azalisla %33,15 Tark I."ras' 3893 007 02l 1019
iyesi iledi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi G. Afrika Ra.nd' 17.86 004 092 523
seviyesine geri 3IST Rus Rublesi 79,75 032  -154 -2458
17,3 milyar TL'ye geriledi. Meksika Pesosu 1921 008 124 -7,74
Kore Wonu 1.369 0,35 -2,05 -7,28

TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére
OSBA stoku 16 Mayis ile biten haftada bir 6nceki haftaya gére 9,1
milyar TL artarak 515,4 milyar TL'ye yiikseldi. ilgili haftada OSBA
stokunu en ¢ok artiran grup 3,8 milyar TL ile yatirnm fonlari olurken,

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti

85,06 -0,13 -0,50 -0,58
16.235 0,12 -1,22 0,90
354,59 -0,19 -1,64  -10,76

b AD> 4> 4dbDbDH

- ) yar Brezilya Reali 5,66 0,16 -0,13 -8,55
en ¢cok azaltan grup 881 milyon TL ile genel yonetim oldu.
TL Piyasa Faiz Oranlari
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 445/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 48,69
TLREF 48,99
TCMB Toplanti Tarihi 19 Haziran 2025
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimei Grubu Dagilimi (milyon TL)

16.05.2025)  09.05.2025|  Fark 27.12.2024
TOPLAM 515,429 506,419 9,010 439,392
Yatirim Fonlari 214,150 210,307 3,843 163,298
Bankalar 103,349 99,804 3,545 104,215
Emeklilik Fonlan 60,233 59,620 613 48,414
Hanehalki 39,586 38,847 739 35,245
Sigorta Sirketleri 28,250 28,257 |- 8 23,922
Genel Yénetim 14,626 15,507 |- 881 23,305
Finansal Olmayan Kuruluslar 29,365 27,869 1,496 16,234
Yurt Digi Yerlesikler 12,293 12,714 |- 420 12,861
Finansal Yardimcilar 7,548 7,546 2 7,208
Diger Finansal Aracilar 4,702 4,724 |- 22 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,329 1,226 103 1,631
Merkez Bankasi - - - -
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Yurt ici Haberler

Bloomberg HT'nin 2025'in 1. geyregine iliskin bilyiime anketi
sonuglandi. Anket katiimcilarinin medyan tahminine goére
yillik bazda buyumenin %2,45 olmasi bekleniyor. Tirkiye
ekonomisi 2024 yilinda %3,2 biyliime kaydetmisti.

GYODER Baskani Nesecan Cekici ile dernek yoneticilerinin
basin mensuplariyla bir araya geldigi toplantida konut
edinmede finansmana erisim konusunda cok ciddi sorunlar
yasandiyl ve sermaye piyasasl araglarinin daha aktif bir
sekilde kullaniimasinin zorunlu oldugu mesajlari 6ne ¢ikti.

Turkiye Kalkinma ve Yatinm Bankasi (TKYB), Dunya
Bankasi'ndan sagladigi fonlama ile, 6 Subat Kahramanmaras
depreminde buyik zarar géren 11 il ve komsu 7 il dahil
toplam 18 ilde istihdami korumak ve artirmak i¢in finansman
destegi saglayacak.

Polisan Holding, Rekabet Kurulu tarafindan baslatilan
sorusturmanin sirket lehine sonucglandigini duyurdu. Yapi
kimyasallari sektoriinde faaliyet gosteren Polisan Yapikim
Yapi Kimyasallar'nin da dahil oldugu sorusturma

kapsaminda, ilgili kanunun ihlal edildigine dair bir bulguya
rastlanmadi. Bu nedenle sirket hakkinda herhangi bir idari
para cezasi uygulanmasina gerek olmadigina karar verildi.

Goldman 12 ayhk Dolar/TL tahminini yukseltti. Goldman
analistleri paylastiklari bir notta "Dolar/TL’'nin 38 civarinda
istikrar kazanmasinin 19 Mart sokuna yanit olarak gecici bir
onlem oldugunu duasunirken, kurda yeniden baslayan
yukselis dnceki yillik deger kaybi hizini stirdirmek igin gerekli
olandan daha erken gergeklesti" ifadelerine yer verdi.
Analistler 12 ay sonrasi icin dolar/TL beklentilerini 42'den 45'e
yikseltti. Notta rezervlerin arttigi ve yakin vadede kur
Uizerinde ilave baski riskinin disuk oldugu vurgulandi. Yiksek
TL faizi nedeniyle yabanci yatirmcinin pozisyonunun azaldigi
ve yerel dolarizasyonun sinirli oldugu belirtildi. Yil boyunca
degder kaybinin kademeli olarak yavaslayacagi ongorilerek
“2024’e gore daha az oranda olsa da liranin vadeli islemlere
gbre daha iyi performans gosterecegini tahmin ediyoruz”
degerlendirmesi yapildi.

Disigleri Bakani Hakan Fidan, Moskova'da Rusya Devlet
Baskani Danigsmani Vladimir Medinskiy'i kabul etti. Fidan'in
temaslari kapsaminda Devlet Baskani Vladimir Putin ile
goriismesi ve Dis istihbarat Servisi Bagkani Sergey Nariskin
ile bir araya gelmesi planlaniyor. Ayrica, Rus-Tiirk Is insanlari
Birligi Yonetim Kurulu Uyeleriyle toplanti yapacak ve yarin
Rusya Disigleri Bakani Sergey Lavrov ile gériisecek.

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde ABD
Baskani Donald Trump'in dengesiz politikalarinin, ortak para
birimi Euro’nun uluslararasi rolinu guglendirmek ve simdiye
kadar ~ABD  dolarinin yararlandigi ayricaliklardan
yararlanabilmesi igin "6nemli bir firsat" sundugunu belirtti.

Citigroup, ABD Bagkani Donald Trump'in gumrik tarifeleri,
jeopolitik riskler ve ABD'nin mali pozisyonu konusundaki
belirsizliklerin devam etmesiyle glivenli liman varliklarina olan
ilginin yeniden canlandigini belirterek, altin igin t¢ aylik fiyat
hedefini ons basina 3,500 dolara yukseltti. Fiyatlarin ticaret
belirsizligi, jeopolitik riskler, ABD'de bltce endiseleri ile Cin ve
Hindistan'daki saglam ekonomik goérinimiin destegiyle
2025'in ikinci yarisinda mevcut seviyelerde konsolide olmaya
devam etmesi 6ngoruluyor.

Volvo, zayif olan talebi ve karimi korumak, maliyetleri de
kismak amaciyla kiresel is gictinin %7’sini isten ¢ikarmayi
planhiyor. Volvo yaptigi agiklamada, bu hamlenin bin
danigman dahil yaklasik 3 bin pozisyonu etkileyecegini
soyledi. Sirket, yarisindan fazlasi Isvec¢te olmak (izere
yaklasik 43 bin 800 kisiyi istihdam ediyor. Volvo, 140 milyon
dolar tutarinda yeniden yapilanma maliyetiyle karsi karsiya
kalacak.

ABD Bagkani Donald Trump’in, Harvard Universitesine
saglanan 3 milyar dolarlik federal hibe fonunu, lke
genelindeki ticaret okullarina aktarmay! planladigi bildirildi.
Baskan Trump, s6z konusu hamlenin gerekgesi olarak
Universitenin tutumunu ve Ogrenci yapisina dair seffaflik
eksikligini gosterdi.
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Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Ticaretten Sorumlu Uyesi
Maros Sefcovic, ABD ile yapici bicimde ticaret anlasmasi
yapmaya odaklandiklarini bildirdi. Sefcovic, ABD Ticaret
Bakani Howard Lutnick ve Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer
ile gercgeklestirdigi telefon gorigsmesinin ardindan sosyal
medya hesabindan paylasimda bulundu. ABD yetkilileri ile iyi
gorismeler yaptigina isaret eden Sefcovic, "AB Komisyonu,
AB-ABD ticaret anlagsmasina dogru yapici ve odaklanmis
cabalara tam olarak bagh kalmayi surdirtyor" ifadesini
kullandi. Sefcovic, AB ve ABD'li yetkililerin surekli iletisim
halinde olmaya devam ettiklerini belirtti.

Almanya Basbakani Friedrich Merz, ABD ile yasanan
glmrik vergisi anlagsmazligina karsi Avrupalilari birlik olmaya
ve 6zgliven gostermeye ¢agirarak, Donald Trump yonetimiyle
ticaret anlasmazhgdinin tirmanmasi halinde Avrupa Birligi'nin
(AB), ABD'li teknoloji sirketlerine misilleme yapabilecegini
belirtti.

Japonya, diinyanin en buytk kreditdri unvanini 34 yil sonra
Almanya'ya kaptirdi. Japonya Maliye Bakanlidi’nin acgikladigi
verilere gore, Japonya’'nin net dis varliklari 2024 sonunda
yaklasik ylizde 13 artigla 533,05 trilyon yen (3,7 trilyon dolar)
seviyesine ulastl. Bu rakam tim zamanlarin en yiksek duzeyi
olmasina ragmen, Almanya’nin net dig varliklari 569,7 trilyon
yen ile Japonya’yl gecti. Cin ise 516,3 trilyon yen net varlikla
Uclncl sirada yer aldi. Japonya, 1991'de Almanya’yl geride
birakarak en ust siradaki yerini almisti. Almanya’nin yukselisi,
biiyuk élgtide gicli ticaret performansina bagl olarak 2024'te
248,7 milyar euroya ulasan o©nemli cari fazla vermesini
yansitiyor.
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Sirket Haberleri

Enka ingaat (ENKALI, Pozitif): ENKA insaat ve Sanayi A.S. istiraklerinden Cimtas Grubu biinyesinde faaliyet gésteren Cimtas
Hassas Isleme Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ile biiyik bir Amerikan havacilik sirketi arasinda, gesitli komponentlerin
uretimine yonelik olarak 2026-2033 yillarini kapsayan bir sézlesme imzalandi. Sézlesmenin toplam bedeli 527,5 milyon ABD
Dolari'dir.

Hisse Verileri Piyasa Garpanlari

Hisse Kodu ENKAI  F/K 16,0
Cari Fiyat (TL) 63,55 FD/FAVOK 9,9
52H En Yiksek (TL) 75,45 FD/Satiglar 2,3
52H En Dusglk (TL) 38,07 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 381.300,0
Piyasa Degeri (mn USD) 9.822,9 Si1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 12% S1A 5,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 37,4%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 78,0%
3A Hacim (mn TL) 1.446,4 YB 39,9%

Gelecek Varlik Yonetim (GLCVY, Pozitif): Sirket, Akbank T.A.$.'nin 26.05.2025 tarihinde gerceklestirdigi tahsili gecikmis
alacak satisinda satisa cikarilan 7 portfdyden toplamda 1 milyar 483,4 milyon TL anapara buyukligindeki 3 bireysel portfoylin
ihalesini en yuksek teklifi vererek kazandi.

Hisse Kodu GLCVY F/K 7,4
Cari Fiyat (TL) 63,70 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 71,30 FD/Satislar -
52H En Disuk (TL) 35,05 PD/DD 2,9
Piyasa Degeri (mn TL) 8.898,9
Piyasa Degeri (mn USD) 229,3 S1H 5,1%
Halka Agiklik Orani (%) 19% S1A -2,6%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A 54,5%
Temettl Verimi 3,3% S1Y 55,3%
3A Hacim (mn TL) 75,3 YB 50,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Turkiye Vakiflar Bankasi (VAKBN, Notr): Banka, Cin Kalkinma Bankasi ile 3 yil vadeli 4 milyar RMB (Yuan) tutarinda kredi
anlasmasi imzalayarak yurt disindan yeni kaynak sagladi.

Hisse Kodu VAKBN F/K 4,8
Cari Fiyat (TL) 23,58 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 29,20 FD/Satislar
52H En Dusuk (TL) 17,84 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 233.817,4
Piyasa Degeri (mn USD) 6.023,5 S1H 4,0%
Halka Agiklik Orani (%) 6% SI1A 11,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -6,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 19,2%
3A Hacim (mn TL) 873,7 YB 6,1%

Kuyas Yatinm (KUYAS, Pozitif): Sirket, yerli bir mineral ve madencilik firmasi ile yurticinde 900 hektari askin ruhsath bir
sahada detayli jeolojik, jeokimyasal ve jeofizik etltler sonucunda; altin, gimus, bakir ve nadir toprak elementleri (REE)
acisindan ylksek potansiyel barindiran mineralizasyon alanlar igerdigi tespit edilmis olan bir sahanin devri (satin
alinmasi) konusunda goérismelere basladigini acikladi.

Hisse Kodu KUYAS F/K 60,8
Cari Fiyat (TL) 56,50 FD/FAVOK 65,1
52H En Yiksek (TL) 66,00 FD/Satislar 25,7
52H En Dusuk (TL) 10,58 PD/DD 9,5
Piyasa Degeri (mn TL) 22.600,0
Piyasa Degeri (mn USD) 582,2 SI1H 40,3%
Halka Aciklik Orani (%) 95% S1A 62,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 138,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 345,0%
3A Hacim (mn TL) 578,9 YB 177,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapamig 9.00x
133 n Minimum 7.09x 5.45x
95 Maksimum 10.60x 10.60x
9.0 [ V.\h-'\ Ortalama 9.08x 7.18x
85 Minimuma Uzaklik 1.91x 3.55x
32 J Maksimuma Uzakhk -1.60x -1.60x
70 M= A Performans 27.5% 26.6%
6.5 M\ M
6.0
5.5 N Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 ¢arpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %20.2 yakiniz.
’ < < < < < < < [Tel N wn n
o o o o o o o~ o~ o o o
o) N P ) S =) S = N & 5
o o o o — — — o o o o
e /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
16 Kapanig 1.08x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.47x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.15x 1.37x
1
Minimuma Uzaklk 0.09x 0.09x
08 Maksimuma Uzakhk -0.38x -0.58x
06 104 Performans -15.6% -29.7%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < < < < n w0 n 0 ¢arpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
g N N N N N N N N [N N R
8 S 8 3 S = S b= =] 3 b= garpan seviyesine %27.1 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 A Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 14.94x
135 M Minimum 10.37x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 Ortalama 13.86x 10.65x
10.5 F-M‘ h Minimuma Uzaklik 4.57x 7.01x
9.5 v\\’\w\ W-\J Maksimuma Uzakhk -0.60x -0.60x
8.5 v Performans 35.0% 35.7%
7.5
65 3 3 s 2 3 s s 8 g g 8 Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
) 5 B g S = S g S P 3 carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %28.7 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

o BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
5

0 Son 3 Ay Son1Yil
JW\ Kapanig -34.92
-5
\‘v‘\v\ Minimum -34.9 -34.9
-10
Maksimum -12.6 2.8
15 EAL = Ortalama -25.3 -16.2
-20 \ /V “\‘/ Minimuma Uzaklik 0.0 0.0
-25 N‘V‘lfhv Maksimuma Uzaklik 223 37.7
-30 Performans 3.8% 6.9%
-35
-40 .
3 E 5 5 2 5 & & a & & Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
8 S 8 3 = b S 3 S 3 3 seviyeye 9.6 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 18.8 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -47.1
10 Minimum -47.9 -47.9
220 Maksimum -8.1 2.6
0 Ortalama -33.7 -19.2
-30 Minimuma Uzakhk 0.8 0.8
20 Maksimuma Uzakhk -39.0 -49.8
i Performans 8.6% 13.7%
-50
60 10 Mevcut durumda, son ii¢c aylk ortalama
3 3 3 3 3 3 5 @ Q0 0 0 seviyeye 13.4 puan; son bir yillik ortalama
S~ ~ S~ S~ S~ ~ S~ ~ S~ S~ S~ .
8 S 8 3 2 pa a 3 ] 3 3 seviyeye 27.9 puan yakiniz.

= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)

0 A Son 3 Ay Son1 Yil
5 < N Vv Kapanisg -35.4
10 Minimum -35.4 -35.4
Maksimum -12.5 2.7
" ',\ []\\ Ortalama 228 -14.9
20 /\[N’ Minimuma Uzaklik 0.0 0.0
-25 we Maksimuma Uzaklik -22.9 -38.1
-30 Performans 9.3% 2.5%
-35
-40

06/24

07/24

f HalkYatirimMen kulDegerler

08/24
09/24
10/24
11/24
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+2stdev

12/24
03/25
04/25
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Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 20.5 puan uzagiz.
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Aciklanacak Ve Donemi Beklenti
26 Mayis 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Mart -
26 Mayis 16:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
26 Mayis 17:30 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
27 Mayis 02:50 Japonya Hizmet UFE (illik) Nisan 3,00% 3,10%
27 Mayis 04:30 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) Nisan - 2,60%
27 Mayis 04:30 Cin Sanayi Uretimi (Yilbagindan bu yana, Yillik) Nisan - 0,80%
27 Mayis 11:00 ABD Fed Uyesi Kashkari'nin Konusmasi - - -
27 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guveni (Final) Mayis - -15,2
27 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Mayis 94,2 93,6
27 Mayis 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guveni Mayis - -11,2
27 Mayis 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan -8,20% 9,20%
27 Mayis 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Nisan 0,00% -0,40%
27 Mayis 16:00 ABD Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart - 0,10%
27 Mayis 17:00 ABD CB Tuiketici Gliveni Mayis 87 86
27 Mayis 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Mayis - -35,8
27 Mayis 19:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
28 Mayis 03:00 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
28 Mayis 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Mayis - 96,6
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 2,50% 2,50%
28 Mayis 11:00 Euro Bolgesi AMB 5 Yillik Enflasyon Beklentisi Nisan 2,90% 2,90%
28 Mayis 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 23 Mayis - -5,10%
28 Mayis 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Mayis - -13
28 Mayis 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 7 Mayis - -
29 Mayis 08:00 Japonya Tiketici Glveni Endeksi Mayis 32,3 31,2
29 Mayis 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (Milyar dolar) Nisan - -7,2
29 Mayis 15:30 ABD GSYH (Yilliklandinlmis, Ceyreklik) 1¢25 -0,30% -0,30%
29 Mayis 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1¢25 3,70% 3,70%
29 Mayis 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 1¢25 - 3,50%
29 Mayis 15:30 ABD Kisisel Tiiketim 1¢25 - 1,80%
29 Mayis 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagl Bagvurulari 24 Mayis - 227.000
29 Mayis 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 17 Mayis - 1,9mn
29 Mayis 15:30 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konugmasi - - -
29 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Nisan -1,10% 6,10%
29 Mayis 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Nisan 0,30% 0,50%
29 Mayis 17:40 ABD Fed Uyesi Goolsbee'nin Konusmasi - - -
29 Mayis 23:00 ABD Fed Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
30 Mayis 02:30 Japonya igsizlik Orani Nisan 2,50% 2,50%
30 Mayis 02:30 Japonya Is Bagvuru Orani Nisan 1,26 1,26
30 Mayis 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Mayis 3,40% 3,40%
30 Mayis 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Mayis 3,50% 3,40%
30 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, 6ncii) Nisan -1,50% 0,20%
30 Mayis 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, dncii) Nisan 0,10% 1,00%
30 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Nisan 3,00% 3,10%
30 Mayis 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Nisan 0,50% -1,20%
30 Mayis 03:25 ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi - - -
30 Mayis 08:00 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Nisan -18,20% 39,10%
30 Mayis 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yilliklandiriimig) Nisan 0,696 mn 1,080 mn
30 Mayis 10:00 Turkiye issizlik Orani Nisan - 7,90%
30 Mayis 10:00 Turkiye GSYH (Geyreksel) 1¢25 - 1,70%
30 Mayis 10:00 Turkiye GSYH (Yilhk) 1¢25 - 3,00%
30 Mayis 11:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi - - -
30 Mayis 15:30 ABD Kisisel Gelirler Nisan 0,30% 0,50%
30 Mayis 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Nisan 0,20% 0,70%
30 Mayis 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0,10% 0,00%
30 Mayis 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan 2,50% 2,60%
30 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan 0,10% 0,00%
30 Mayis 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Nisan 2,50% 2,60%
30 Mayis 15:30 ABD Perakende Satis Envanterleri (Oncii) Nisan - 0,40%
30 Mayis 16:45 ABD MNI Chicago PMI Mayis 45 44,6
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Final) Mayis 50,8 50,8
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Mevcut Kosullar (Final) Mayis - 57,6
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Mayis - 46,5
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 7,30%
30 Mayis 17:00 ABD Michigan Universitesi 5 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Mayis - 4,60%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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